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Il est facile d’avoir une vue d’ensemble sur la place financière
suisse, de petite taille et constituée de réseaux denses. Si
l’on ajoute à cela son orientation internationale, la forte ca-
pacité de placement de ses banques et l’éminente réputa-
tion de ses entreprises cotées et de ses IPO, on comprend les
raisons pour lesquelles la Suisse exerce un attrait sur les 
entreprises à la recherche de capitaux. 

Plus d’un quart des fonds mondiaux est géré par des établis-
sements financiers suisses. La plupart des investisseurs qui
investissent à partir de la Suisse font des placements interna-
tionaux. Leur critère premier est la qualité du titre, loin
devant le pays d’origine de l’entreprise. 

Pourquoi la place financière suisse jouit-elle d’une telle con-
fiance auprès des investisseurs du monde entier? Les raisons
sont celles-ci: une grande stabilité juridique et politique, un
droit du travail comparativement libéral, une fiscalité con-
currentielle, des normes réglementaires conformes au marché
ainsi qu’un excellent système de formation et des compé-
tences hors pair en matière de private banking. 

John A. Heugle, pour vous, CEO d’Austriamicrosystems, quels sont les motifs qui
ont joué en faveur d’une cotation à la SWX?

«Si nous avons opté pour la SWX Swiss Exchange, c’est parce que nous avons
trouvé des analystes et des investisseurs, dotés d’une connaissance approndie
de notre branche, et que plusieurs entreprises européennes du secteur des semi-
conducteurs y sont elles-mêmes cotées. De plus la SWX, une des principales
bourses européennes, bénéficie d’une d’excellente réputation auprès des inves-
tisseurs internationaux.»

Austriamicrosystems est spécialisée dans le développement et la fabrication de circuits intégrés à

signaux analogiques/mixtes à haute densité. Elle commercialise ses produits dans le monde entier.

Son champ d’activité englobe la totalité de la chaîne de création de valeur de l’industrie des semi-

conducteurs, à savoir le design des circuits, la production des wafers, le montage et les tests.

www.austriamicrosystems.com

P l a c e  f i n a n c i è r e  l e a d e r  a u  p l a n  i n t e r n a t i o n a l  
é g a l e  i n t r o d u c t i o n  e n  b o u r s e  r é u s s i e  

La Suisse est  la  première place f inancière internationale d'Europe con-
t inentale.  E l le  est  leader en matière de placements transfrontal iers  en
act ions.



4

Une large couverture médiatique 

S’agissant des relations avec les investisseurs, la taille de la
Suisse et ses liens étroits avec le monde financier international
sont des atouts maîtres dans la mesure où il y est facile, à
moindre coût, de susciter l’attention des médias, des analys-
tes et des investisseurs, comme il est aisé d’établir rapide-
ment des contacts personnels avec les participants au marché.

Par ailleurs, en Suisse, les investisseurs ont une longue expé-
rience des stratégies d’investissement sectorielles et trans-
frontalières. Adossés à la structure économique de la Suisse,
les secteurs de la banque, de l’alimentation, de la micro-
technologie et de la nanotechnologie, de la pharma, de la
biotech et de la medtech retiennent tout spécialement 
l’attention de l’investisseur.

La place financière suisse en chiffres

Population: 7,4 mio habitants
339 banques/183 900 employés dans la finance
Somme des fonds sous gestion en Suisse: 
3459 mia CHF 
Part de clients étrangers: 57%
Part des fonds gérés à l’étranger: 27%

Source: Département fédéral des finances (DFF), 2005

Matthew Robin (CEO), quels bénéfices Ypsomed a-t-elle retiré de son IPO?

«Notre IPO a atteint son but puisque les actions offertes ont été sursouscrites
huit fois et que leur cours a évolué dans le haut de la fourchette communiquée.
Nous avons réuni les capitaux nécessaires et atteint le segment d’actionnaires
visé. Et non seulement cet actionnariat est resté stable, mais il s’est élargi encore
après que le cours de l’action ait dépassé les attentes.»

Ypsomed est une entreprise à vocation internationale qui développe et fabrique des stylos injecteurs

adaptés aux besoins des entreprises des secteurs pharma et biotech. Elle fournit par ailleurs des

aiguilles compatibles avec tous les systèmes d’injection usuels existant sur le marché.

www.ypsomed.com 
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Dans tous les cas, une IPO doit être considérée comme une
façon d’investir dans la flexibilité et l’image de l’entreprise.
Quant aux frais de transaction, ils ne dépassent généralement
pas ceux d’une vente privée. De surcroît, les investissements
dans les structures et systèmes de reporting préalables à une
IPO sont payants à long terme, dans la mesure où ils amé-
liorent le pilotage de l’entreprise.

Au final, une IPO permet de financer avantageusement la
poursuite du développement de l’entreprise et peut aider ses
fondateurs et ses dirigeants à conserver la participation sou-
haitée. Par contre, une vente privée entraîne le plus souvent
la perte par l’entreprise de son autonomie. 

C o t e r  l ’ e n t r e p r i s e :  l a  m e i l l e u r e  a l t e r n a t i v e

En raison de la meilleure liquidité des titres négociés en
bourse, du processus de fixation du prix ainsi que de la com-
munication intensive précédant l’IPO, une entreprise qui
procède à une émission publique atteint souvent un prix plus
élevé que si elle était cédée à des investisseurs privés. Une
IPO a aussi l’avantage que, en période d’instabilité du marché,
une partie des actions peut être placée ultérieurement, lors-
que le marché est mieux orienté. Faute d’un négoce liquide,
une cession privée n’offre en principe pas cette possibilité.

Contrairement aux sociétés privées, qui n’existent pas réelle-
ment en tant que marque, les sociétés anonymes sont en
permanence sous la loupe des investisseurs et des analystes,
bénéficiant ainsi d’une visibilité très supérieure. Les entreprises
qui savent mettre cela à profit y gagnent en termes de profil
et de crédibilité.

Une cotat ion est  souvent préférable à une vente à des invest isseurs  
pr ivés. Car  les  intérêts  des entreprises cotées sont davantage pr is  en
compte,  notamment au niveau de leur  indépendance.

Ron Scott, quel conseil donneriez-vous, en tant que CFO de Basilea, à une entre-
prise qui envisage une IPO?

«Il est important de se préparer très trôt à une introduction en bourse. Lorsque
les investissements commencent à croître dans votre secteur, vous devriez être
déjà prêt à ouvrir votre capital au public. Il est utile d’établir le prospectus 
d’émission et de cotation avant d’entamer le processus de due diligence avec
votre banque d’investissement. Vous pouvez ensuite l’utiliser comme base 
de discussion de la due diligence avec la banque.»

Basilea est une entreprise biopharmaceutique dont le siège se situe à Bâle en Suisse. Elle met au

point des médicaments novateurs destinés à traiter les infections résistantes et les maladies de 

la peau. Basilea dispose de trois préparations en phase de tests cliniques. Le Ceftobiprol, un anti-

biotique à large spectre, est développé en coopération avec la société pharmaceutique Johnson &

Johnson. 

www.basilea.com
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L a  p o r t e  d u  m a r c h é  f i n a n c i e r  h e l v é t i q u e

Conditions de cotation à la SWX Swiss Exchange

Une place financière saine a besoin d’un marché des capitaux
efficace et fonctionnel. La SWX Swiss Exchange y contribue
de manière cruciale, par ses produits et ses services. Pour les
entreprises suisses et étrangères, la SWX représente la porte
d’accès au marché suisse des capitaux.

Un placement public et une cotation à la SWX Swiss Exchange
font converger sur l’entreprise l’attention des investisseurs
de tous les pays. 30% environ des entreprises cotées à la SWX
sur le marché des actions sont étrangères. Une IPO en Suisse
est particulièrement recommandée aux représentants des sec-
teurs à la fois novateurs et exigeants en capitaux.

Réglementation: proche du marché et internationale

Via la SWX Swiss Exchange et virt-x, le SWX Group exploite
des marchés au comptant respectivement en Suisse et en
Grande-Bretagne. Il est le seul prestataire de services boursiers
présent à la fois dans et hors de l’Union européenne. Parmi
les actions cotées à la SWX, les titres du SMI® sont négociés
sur virt-x, les autres à la SWX Swiss Exchange.

En Suisse, la SWX dispose de compétences autorégulatoires,
ce qui lui confère des possibilités particulières, comme in-
fléchir la tendance et défendre les intérêts des divers inter-
venants sur le marché. Les avantages de l’autorégulation?
Des organismes responsables proches du marché, l’efficacité
ainsi que les compétences spécialisées nécessaires. Par ail-
leurs, en autorisant plusieurs normes comptables, la SWX
tient compte de la diversité des besoins des entreprises.

La loi suisse sur les bourses prescrit à la SWX d’appliquer à
la réglementation concernant les émetteurs des normes inter-
nationalement reconnues, ce qui garantit aux investisseurs
un niveau de protection élevé.

Fonds propres min. Dissémination Capitalisation du Normes Rapport in- Track record
en % (free float) marché (free float) comptables termédiaire 

Segment principal SWX 25 mio CHF 25% 25 mio CHF IFRS, US-GAAP* Rapport 3 ans**
semestriel**

SWX Local Caps 2,5 mio CHF 20% 5 mio CHF Swiss GAAP RPC, Rapport 2 ans
US-GAAP, IFRS semestriel

Sociétés d’investissement 25 mio CHF 25% 25 mio CHF Swiss GAAP RPC, Rapport –
US-GAAP, IFRS semestriel

Sociétés immobilières 25 mio CHF 25% 25 mio CHF Swiss GAAP RPC, Rapport –
US-GAAP, IFRS semestriel

Fonds de placement (ETF) 100 mio de CHF 25% ou contrat 25 mio CHF LFP/OFP Rapport –
Fortune du fonds de market making semestriel

* Et autres normes comptables internationalement reconnues 
** Règlement d’exception pour les jeunes entreprises
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La réglementation UE: une chance

Pour le législateur suisse, la mutation que connaît actuelle-
ment le marché européen en matière de réglementation
constitue un défi. Pour accélérer l’intégration des marchés des
capitaux, l’UE a élaboré un financial services action plan
(FSAP) à partir duquel plus de 40 mesures on été élaborées.
Ces mesures doivent être mises en place à court terme 
dans les différents pays de l’Union européenne. 

Les règlements européens relatifs au marché des capitaux
ne sont pas directement applicables à la SWX. Cette der-
nière continue donc à offrir à ses émetteurs la possibilité de
présenter leurs comptes selon les normes IFRS, mais aussi
selon les US-GAAP ou encore d’autres référentiels comptables
internationaux reconnus. Pour les sociétés plus orientées sur
le marché local, les normes Swiss GAAP RPC restent autorisées.

Règlement spécial pour les titres du SMI®

S’ils optent pour une cotation sur le segment «compatible
UE», les émetteurs dont les valeurs sont cotées à la SWX et
négociées sur virt-x – généralement les titres du SMI® – peu-
vent, depuis le 1er juillet 2005, appliquer les dispositions
pertinentes de l’UE concernant le contenu et la vérification du
prospectus, ainsi que le maintien de la cotation. Ils remplis-
sent alors les conditions nécessaires pour profiter de l’harmo-
nisation du marché européen des capitaux. A titre d’exem-
ple, un émetteur peut exiger que ses actions soient admises
au négoce de n’importe quelle bourse sur la base du même
prospectus vérifié antérieurement par l’autorité compétente
de l’UE dont il dépend. 

Ouverture aux jeunes entreprises

Les émetteurs ayant moins de trois ans d’existence, mais
pouvant apporter une preuve d’activité pour une année au
moins sont admissibles sur le segment principal de la SWX 
à la condition d’adopter les IFRS ou les US-GAAP, ou bien tout
autre standard reconnu internationalement, et de s’acquit-
ter de devoirs de transparence plus stricts en établissant des
rapports trimestriels.

Une admission «tout en un»

Investie de compétences autorégulatoires, la SWX propose 
à ses futurs émetteurs une procédure d’admission efficace,
d’autant plus que toutes les décisions s’y rapportant sont
prises par des organes internes. Ce processus d’admission –
du dépôt de la requête à l’admission au négoce et au début
du processus de bookbuilding – ne demande pas plus d’un
mois.

Les candidats à une cotation à la SWX bénéficient ainsi des
facilités que procure une «admission tout en un» qui séduit
par sa flexibilité et par la proximité aussi bien du marché que
des clients.
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La famille SPI®

Elle inclut les entreprises suisses cotées à la SWX Swiss
Exchange affichant un free float (actions librement négocia-
bles en circulation) minimal de 20%. 

Swiss Performance Index (SPI)®

Le SPI® est l’indice global de marché le plus suivi de Suisse.
Les sociétés d’investissement n’y sont pas représentées. La
famille SPI® compte aussi divers indices sectoriels reprenant
une classification semblable à celle du mondialement célèbre
DJ STOXX, ce qui facilite grandement la comparaison des
performances des marchés suisse et européen. 

SPI EXTRA®

Le SPI EXTRA® permet de suivre l’évolution des petites et
moyennes capitalisations en dehors du SMI® et constitue donc
l’indice de référence de ces titres. 

La famille SMI®

En 2004 furent lancés, en complément du très réputé SMI®,
deux nouveaux indices, le SMIM® et le SMI Expanded®. Ces
trois indices forment la famille SMI®, qui rassemble les titres
les plus importants et les plus liquides du marché suisse des
actions.

Swiss Market Index (SMI®)
Le SMI®, indice de blue chips, est l’indice phare des actions
en Suisse. Il peut inclure jusqu’à 30 des titres les plus impor-
tants et les plus liquides des segments larges et moyennes
capitalisations.

SMIM®

Le SMIM® (SMI MID) comporte jusqu’à 30 des principaux
titres les plus liquides du marché suisse des moyennes capitali-
sations qui ne sont pas incluses dans l’indice SMI® de valeurs
vedettes. Il répond au besoin de visibilité des valeurs liquides
venant après celles retenues pour le SMI®.

SMI Expanded®

Il se compose du SMI® et du SMIM® et couvre environ 95%
de l’ensemble de la capitalisation boursière du free float du
marché suisse des actions. 

La SWX Swiss Exchange calcule trois familles d’indices cou-
vrant les différents besoins des investisseurs et garantissant
aux entreprises une visibilité particulièrement élevée auprès
de leurs groupes cibles et dans des secteurs précis. 

B o n n e  v i s i b i l i t é  g r â c e  a u x  i n d i c e s  S W X

Du fait  de la  notoriété mondiale des act ions des secteurs  banque,  
technologie,  pharma, biotech et medtech,  les indices qui  les regroupent
sont très  suivis .  

* Pas d’indice propre

Titres 
suisses
(Swiss All
Share Index)

Titres ayant  
un free float
<20%*

Societés d’in-
vestissement

Famille
SPI®

Famille
SMI®

Famille
SXI®

Titres
étrangers
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La famille SXI®

Destinée à améliorer la liquidité et la visibilité internationale
des secteurs clés de la SWX, la famille des indices sectoriels
SXI® a été créée en 2004, l’abréviation SXI® renvoyant à SWX
Special Industry. Les deux premiers indices lancés portent
sur le secteur du life science, l’un des plus vitaux de l’éco-
nomie suisse.

La famille SXI® accueille non seulement les émetteurs suisses,
mais aussi les étrangers, que ce soit pour une cotation SWX
primaire ou secondaire. Ces émetteurs se sont rapidement
taillés une solide réputation en tant que benchmarks secto-
riels.

Pour les entreprises visant une cotation primaire, la sélection
se fonde sur le critère de la capitalisation. Sont éligibles
pour une cotation secondaire les entreprises qui remplissent
les exigences minimales de liquidité. La pondération maxi-
male de chaque titre est limitée à 10%, ce qui permet aux
petites et moyennes sociétés d’être mieux représentées.

SXI LIFE SCIENCES®

Cet indice regroupe les titres des secteurs pharma, biotech
et medtech.

SXI Bio+Medtech®

Le deuxième indice de la famille SXI® est axé sur les sociétés
de la biotech et de la medtech.

Walter Huber, en votre qualité de CEO, êtes-vous d’avis que les espoirs placés par
Emmi dans son IPO se sont réalisés?

«Nous avons atteint nos objectifs sur plusieurs plans. Depuis l’entrée en bourse,
le cours de l’action a évolué favorablement. En outre, nous avons réussi à 
mettre en place la stratégie d’internationalisation prévue, et Emmi est de plus
en plus reconnue en tant qu’entreprise innovante et internationale.»

Basé à Lucerne, le groupe alimentaire Emmi AG est spécialisé dans la fabrication et la commerciali-

sation de produits laitiers. Ses produits frais, fromagers et laitiers, sont distribués à l’échelle inter-

nationale dans le commerce de détail, la restauration et l’industrie. 

www.emmi.ch
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Une expertise sans équivalent 
et un très large savoir-faire

Les entreprises suisses désireuses de bénéficier de tous les
avantages du marché domestique se font coter à la SWX
Swiss Exchange. Simultanément, les entreprises étrangères
profitent aussi de l’internationalisme de la place financière
suisse en matière de levée de capitaux. Ce sont précisément
les firmes dont le rayonnement dépasse les frontières suisses
qui retirent le plus grand avantage d’une cotation à la SWX.
En Suisse, le niveau d’expertise et de savoir-faire des analys-
tes est incomparable, notamment dans les secteurs pharma,
biotech, medtech, banque, alimentation et technologie.

Les avantages d’une cotation 
à la SWX Swiss Exchange

Marché d’Europe continentale le plus tourné 
vers l’international
Place financière leader pour les investisseurs institu-
tionnels dans le domaine des placements en actions
Puissant secteur private banking – large cercle 
d’investisseurs
Investisseurs suisses plurilingues et multiculturels
Attention centrée sur les petites et moyennes 
capitalisations
Chaque IPO est très remarquée – forte capacité 
de placement
De nombreuses banques disposent de services 
d’analyse financière réputés
Marchés obligataires et de dérivés très actifs
Environnement réglementaire attrayant et équilibré 
grâce à l’autorégulation 
Acceptation de plusieurs référentiels comptables 
(US-GAAP, IFRS, Swiss GAAP RPC et autres normes 
internationalement reconnues)
Risque de change faible (cotation possible dans 
diverses monnaies)

SWX Group

La SWX Swiss Exchange appartient au SWX Group, lui-même au service de la place financière suisse. Il garantit le bon
fonctionnement de la structure boursière et, par là, l’indépendance du marché des capitaux. Le SWX Group ouvre accès
aux marchés des capitaux national et international. Les quatre entreprises partenaires proposent, avec la SWX Swiss
Exchange, des solutions globales sur des segments de marché spécifiques.

virt-x – la bourse transfrontalière. www.virt-x.com
Eurex – la première bourse de dérivés au monde. www.eurexchange.com
STOXX – un indice de référence européen réputé. www.stoxx.com 
EXFEED – des données financières brutes, suisses et paneuropéennes, en temps réel. www.exfeed.com 



SWX Swiss Exchange Selnaustrasse 30   Postfach   CH-8021 Zürich   
T +41(0)58 854 54 54   F +41(0)58 854 54 55   www.swx.com

SWX Swiss Exchange UK 34th Floor  One Canada Square   GB-London E14 5AA  
T +44(0)20 7864 4300   F +44(0)20 7864 4301 www.swx.com

La SWX Swiss Exchange ne se porte aucunement garante (expressément ou tacitement) ni des résultats escomptés de l’utilisation du SXl LIFE SCIENCES® et du SXI Bio+Medtech® (ci-après
«l’indice»), ni du niveau atteint par l’indice à quelque moment ou date que ce soit. L’indice est exclusivement composé et calculé par la SWX Swiss Exchange. La SWX Swiss Exchange
n’endosse toutefois aucune responsabilité quant aux erreurs qui pourraient, par suite de négligence ou autre, apparaître dans l’indice. Par ailleurs, la SWX Swiss Exchange n’est aucunement
tenue d’attirer l’attention sur de telles erreurs.

SWX®, SWX Swiss Exchange®, SWX Quotematch®, SPI®, Swiss Performance Index (SPI)®, SMI®, Swiss Market Index (SMI)®, SMIM®, SMI MID (SMIM)®, SPI EXTRA®, SMI Expanded®, SXI®, 
SXI LIFE SCIENCES®, SXI Bio+Medtech®, SBI®, SBI Swiss Bond Index® et VSMI® sont des marques déposées de la SWX Swiss Exchange. Leur utilisation est soumise à licence.

© SWX Swiss Exchange, septembre 2005
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